
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
เลขที่เรื่อง  COR:MS/EL09023t/ms 
 

วันที่ 23 กรกฎาคม พ.ศ. 2552 
 
เรื่อง   การเขาซื้อธุรกิจปุยในเวียดนาม 
เรียน กรรมการและผูจัดการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  
 

บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนตซีส จํากัด (มหาชน)  (“TTA”) ขอรายงานการเขาซื้อหุนรอยละ 100 ของ EMC Gestion 

S.A.S. (“EMCG”) ซึ่งเปนผูถือหุนรอยละ 100 ใน Baconco Co., Ltd. (“Baconco”) เวียดนาม จาก EMC S.A. ซึ่งเปนผูถือ
หุนเพียงรายเดียวใน EMCG การเขาลงทุนในครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อเขาซื้อธุรกิจปุยของ Baconco ในเวียดนาม โดยเปนสวน
หนึ่งของกลยุทธในการกระจายสวนงานธุรกิจ (business diversification) ของ TTA  รายละเอียดของการลงทุนมีดังตอไปนี้ 
คือ 

  
1. วันที่เกิดรายการ 
 

23 กรกฎาคม พ.ศ. 2552    
 

2.     คูกรณีที่เกี่ยวของ
 
 ผูซื้อ            Soleado Holdings Pte. Ltd. 

 ผูขาย          EMC S.A.  ผูถือหุนรายเดียวใน EMCG 

                      ความสัมพันธระหวางผูซื้อและผูขาย              ไมมี 
 
                3.    ลักษณะโดยทั่วไปของรายการ
 

Baconco จัดตั้งขึ้นในประเทศเวียดนามเมื่อป พ.ศ. 2538 มีทุนจดทะเบียนและชําระแลว 377,072,638,790 
เวียดนามดอง (หรือประมาณ 25,833,128.40 ดอลลารสหรัฐอเมริกา โดยใชอัตราแลกเปลี่ยนดอลลาร
สหรัฐอเมริกา/เวียดนามดอง เทากับ 14,596.47) EMCG เปนบริษัทที่จัดตั้งขึ้นที่ประเทศฝรั่งเศสมีทุนจดทะเบียน
และชําระแลว 6,939,260 ยูโร แบงเปน 6,939,260 หุน และเปนผูถือหุนเพียงรายเดียวโดยถือหุนทั้งหมดใน 
Baconco โดย EMCG ไมมีการประกอบธุรกิจอื่นใดนอกจากการถือหุนใน Baconco  
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บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนตซีส จํากัด (มหาชน) 
หนา 2 เลขที่เรื่อง COR:MS/EL09023t/ms 
 
 

Baconco ไดรับใบอนุญาตในการประกอบธุรกิจจาก Baria-Vung Tau Industrial Zones Management 

Authority ในการผลิตและจําหนายปุยและจัดจําหนายผลิตภัณฑทางการเกษตร ธุรกิจหลักของ Baconco คือ การ
ผลิต ขายปุยเคมี (synthesized chemical fertilisers) ปุยแรธาตุฟอสเฟสและโปแตส (mineral fertilisers - 

phosphate and potash) และขายเมล็ดพันธุพืชและสารกําจัดศัตรูพืชในตลาดการเกษตรในเวียดนาม Baconco มี
โรงงานตั้งอยูใน Phu My I Industrial Park, จังหวัด Baria Vung Tau ของเวียดนาม 

Baconco เปนบริษัทที่ไดรับสิทธิบัตรในการผลิต USP (Super Phosphate Urea) แตเพียงผูเดียว เพื่อการขายใน
เวียดนาม กัมพูชา และลาว Baconco เปนบริษัทเดียวในเวียดนามที่มีผูเช่ียวชาญและอุปกรณในการผลิตปุย USP 

ที่มีคุณภาพสูง Baconco มีเครือขายในการกระจายสินคาที่กวางขวางโดยมีผูขายสงกวา 200 ราย และมีรานขาย
สินคาจากโรงงาน (outlets) กวา 8,000 แหงทั่วประเทศ    ตราผลิตภัณฑ (brand) ของ Baconco เปนที่รูจักกันดี
ในเวียดนามวาเปนสินคาที่มีคุณภาพสูง 
 
Soleado Holdings Pte. Ltd. (“Soleado”) เปนบริษัทยอยที่ถือหุนรอยละ 100 โดย TTA จัดตั้งขึ้นที่ประเทศ
สิงคโปรใน พ.ศ. 2552  เมื่อเริ่มแรก มีทุนจดทะเบียนและชําระแลว 100,000 ดอลลารสิงคโปร โดยเปนบริษัทที่มี
ไวเพื่อการลงทุนในโครงการตางๆ รวมทั้งสินทรัพย หรือลงทุนในบริษัทตางๆ ในตางประเทศ   ปจจุบัน Soleado  

ไดเพิ่มทุนจดทะเบียนและชําระแลวเปน 31,000,000 ดอลลารสิงคโปร แบงเปน 31,000,000 หุน มูลคาที่ตราไว
หุนละ 1 ดอลลารสิงคโปร โดย TTA เขาซื้อหุนเพิ่มทุนทั้งหมดของ Soleado เพื่อรักษาสัดสวนการถือหุน  

 
 4. มูลคารวมของสิ่งตอบแทนและเงื่อนไขการชําระเงิน 
 

 ราคาซื้อขายหุนใน EMCG คิดเปนเงินรวม 7,800,000 ยูโร (เจ็ดลานแปดแสนยูโร) หรือคิดเปนเงินไทยประมาณ 
374,409,750 บาท (สามรอยเจ็ดสิบสี่ลานสี่แสนเกาพันเจ็ดรอยหาสิบบาท) โดยใชอัตราแลกเปลี่ยนยูโร/บาท 
เทากับ 48.00125 และไดชําระเงินเต็มจํานวนเปนเงินสดใหกับผูขายแลว   

 
5.  เกณฑที่ใชในการกําหนดมูลคาสิ่งตอบแทน
 

ผูซื้อไดทําการตรวจสอบวิเคราะหสถานะ (due diligence) ของ Baconco และ EMCG และโดยที่สินทรัพย
ทั้งหมดของ EMCG คือการลงทุนใน Baconco ผูซื้อจึงมุงประเมินมูลคาของ Baconco เปนหลัก การประเมิน
มูลคาใชวิธีการหลายวิธี รวมไปถึง การใชมูลคาอางอิงจากราคาตลาดเทียบกับกําไร (market multiples) เชน วิธี
อัตราสวนราคาตอกําไรตอหุนในอนาคต (a price to future earnings ratio) และการใชวิธีมูลคาปจจุบันสุทธิของ
กระแสเงินสด (discounted cashflow)  สวนของผูถือหุน (total shareholders’ equity) ของ Baconco ณ วันที่ 
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31 ธันวาคม พ.ศ. 2551 (ซึ่งเปนงบการเงินลาสุด) เทากับ 270,127,700,008 เวียดนามดอง หรือ 10,961,195 ยูโร 
(ใชอัตราแลกเปลี่ยนเวียดนามดอง/ยูโร เทากับ 24,644) หรือเทากับ 515,943,907.02 บาท (ใชอัตราแลกเปลี่ยน
เวียดนามดอง/บาท เทากับ 0.00191) 

 
6.  วัตถุประสงคในการลงทุน 
 
 เวียดนามเปนประเทศที่มีการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่ยังคงเปนบวกอยู แมจะอยูในภาวะเศรษฐกิจที่ซบเซา   

อีกทั้งยังเปนประเทศที่นาสนใจสําหรับนักลงทุนทั้งจากในและตางประเทศ และเปนประเทศที่มีผลผลิตทาง
การเกษตรที่สําคัญแหงหนึ่ง จากการที่เปนประเทศที่มีผลิตผลทางการเกษตรทําใหเกิดความตองการในการใชปุย 
การลงทุนใน Baconco ผานการเขาซื้อหุนของ EMCG นับเปนโอกาสอันดีที่ทําให TTA สามารถเขาไปทําธุรกิจ
ในการนําเขาและสงออกปุย ซึ่งจะชวยเกื้อหนุนธุรกิจเรือบรรทุกสินคาแหงเทกองของ TTA ทั้งนี้ ในรอบปบัญชี 
2551 TTA ไดมีการขนสงปุยโดยใชเรือของ TTA จํานวนมากกวา 2 ลานตัน และในรอบเกาเดือนของรอบปบัญชี 
2552 TTA ไดมีการสงปุยโดยใชเรือของ TTA ไปแลวจํานวนมากกวา 1.5 ลานตัน 

โรงงานของ Baconco มีพ้ืนที่ 56,000 ตารางเมตร และต้ังอยูใน Phu My ซึ่งอยูติดกับทาเรือ Baria Serece 

(Baria Serece port facilities) การที่ Baconco มีโรงงานอยูติดกับทาเรือทําให Baconco สามารถซื้อวัตถุดิบได
ในราคาที่ดี และสงสินคาไปทางเรือไดโดยงาย ไมวาจะเปนทางทะเล หรือทางแมน้ํา 
 
ความกวางใหญของโรงงานและการมีพ้ืนที่จัดเก็บสินคาไดอยางมากมายทําให Baconco มีศักยภาพในการที่จะ
พัฒนาไปสูการใหบริการโลจิสติกสไดในอนาคต เนื่องจากยังไมมีผูประกอบการและมืออาชีพที่ใหบริการ
เกี่ยวกับคลังสินคาใน Phu My I Industrial Park ซึ่งเปนที่ต้ังของ Baconco และทาเรือ Baria Serece นอกจากนี้
ทาเรือ Baria Serece เปนทาเรือที่มีปริมาณสินคาผานทาเรือประมาณปละ 5 ลานตัน ดังนั้น การลงทุนนี้             
จึงเปนไปตามกลยุทธทางธุรกิจของ TTA ที่จะสรางความเติบโตทางธุรกิจ ดวยหลักการบริหารหวงโซอุปทานทุก
ขั้นตอนแบบบูรณาการ (integrated supply chain management) โดยที่เราจะไมไดเปนเพียงผูขนสงปุยเทานั้น 
แตยังขายปุยดวย      
 

7.    แหลงเงินทุนที่ใช 
   
จากเงินทุนหมุนเวียน 
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8.     ขนาดของรายการ
 

มูลคาการลงทุนดังกลาวคิดเปนรอยละ 1.31 ของสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิของ TTA และบริษัทยอย ณ วันที่ 31 
มีนาคม พ.ศ. 2552 (มูลคาสินทรัพยที่มีตัวตนสุทธิของ TTA และบริษัทยอย ณ วันที่ 31 มีนาคม พ.ศ. 2552 เทากับ 
24,835,184,522 บาท)  เมื่อรวมรายการดังกลาวกับรายการไดมาซึ่งสินทรัพยในรอบหกเดือนที่ผานมา รายการ
ดังกลาวไมเขาขายตามประกาศตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง หลักเกณฑ วิธีการและการเปดเผยรายการ
ที่เกี่ยวโยงกันของบริษัทจดทะเบียน และไมเขาขายตามประกาศตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง 
หลักเกณฑ วิธีการ และการเปดเผยเกี่ยวกับการไดมาหรือจําหนายไปซึ่งสินทรัพยของบริษัทจดทะเบียน  

 
       ขอแสดงความนับถือ 

              บริษัท โทรีเซนไทย เอเยนตซีส จํากัด (มหาชน) 
 
 
 
 
 

                 …………………………            ……………………… 
                    ม.ร.ว. จันทรแรมศิริโชค จันทรทัต                         (น.ส. นุช กัลยาวงศา)                          

         ประธานกรรมการ                                  ผูอํานวยการฝายบัญชีและการเงิน                
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